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ABSTRAK

Struktur kepemilikan suatu perusahaan dapat berdampak besar pada
efektivitas tata kelola perusahaan, yang memengaruhi operasi dan manajemen
di seluruh perusahaan. Berbagai bentuk kepemilikan akan mempengaruhi
kontribusi berbagai sumber daya, mengubah efisiensi proses perusahaan dan
kinerja perusahaan pada akhirnya. Penelitian ini menggunakan struktur
kepemilikan berupa konsentrasi kepemilikan dan kepemilikan pemerintah
sebagai variabel moderasi, bersama dengan ukuran perusahaan, rasio market
to book equity, total asset turnover, leverage, pertumbuhan pendapatan, rasio
pemegang saham, rasio kepemilikan saham manajemen dan remunerasi
manajemen sebagai variabel kontrol. Penelitian ini bertujuan untuk
mengetahui pengaruh investor institusional terhadap biaya modal yang
dimoderasi oleh konsentrasi kepemilikan dan kepemilikan pemerintah pada
perusahaan non keuangan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia. Penelitian
ini menggunakan data 65 perusahaan non keuangan dari tahun 2017 - 2021.
Hasil pengujian regresi berganda dengan menggunakan program Eviews9
menunjukkan bahwa rasio kepemilikan institusional, pertumbuhan
pendapatan dan kepemilikan saham manajemen berpengaruh negatif
signifikan terhadap biaya modal. Ukuran perusahaan, market to book equity
ratio, leverage dan remunerasi manajemen berpengaruh positif signifikan
terhadap biaya modal. Variabel periode kepemilikan institusional, total asset
turnover, rasio kepemilikan saham tidak berpengaruh signifikan terhadap
biaya modal. Demikian juga konsentrasi kepemilikan dan kepemilikan
pemerintah belum mampu memoderasi pengaruh kepemilikan institusional
terhadap biaya modal. Studi ini dapat digunakan sebagai bahan pertimbangan
bagi perusahaan untuk menentukan biaya modal yang efisien.

Kata kunci: Kepemilikan Institusional, Konsentrasi Kepemilikan,

Kepemilikan Pemerintah, Remunerasi Manajemen, Biaya
Modal
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ABSTRACT

The ownership structure of a firm can have a major impact on the
effectiveness of corporate governance, affecting operations and
Mmanagement throughout the company. Different kinds of ownership forms
will affect the contribution of various resources, altering the efficiency of
company process and company performance in the end. This research uses
the ownership concentration and government ownership as moderating
variable, along with company size, market to book equity ratio, total asset
tumover, leverage, sales growth, shareholder ratio, management share
ownership ratio and management remuneration as control variables. This
study aims to determine the effect of institutional investors on the cost of
capital, which is moderated by the ownership concentration and government
concentration of non-financial companies that are listed on the Indonesia
Stock Exchange. This study uses data of 65 non-financial companies from
2017 to 2021. The results from the multiple regression testing using the
Eviews9 program shows that the ratio of institutional investors, sales growth
and management share ownership has a significant negative effect on the
cost of capital. Firm size, market to book equity ratio, leverage and
management remuneration have a significant positive effect on the cost of
capital. The variables of period of institutional investor, total asset tumnover,
share ownership ratio has no significant effect on the cost of capital.
Likewise, the ownership concentration and government ownership have not
been able to moderate the effect of institutional investor on the cost of
capital. This study can be used as a consideration for the company to
determine an efficient cost of capital.

Keyword: Institutional Investor, Ownership Concentration,
Government Ownership, Management Remuneration, Cost
of Capital
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